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Glenwood) Heating) uses) straightXline) depreciation) and) Eads) Heaters) uses) doubleXdeclining)
balance) to) find) the) depreciation) on) the) delivery) equipment.) ) The) Eads) Heaters) depreciation)
method)is)double)the)straightXline)rate)that)Glenwood)Heating)uses)for)the)delivery)equipment.))
The)double)depreciation)rate)for)Eads)Heaters)means)that)even)though)both)companies)have)the)


























































































































































































Part%A Assets = Liabilities+ + Stockholders'+Equity
Cash A/R Inventory Land Building Equipment Accounts+payable Note+payable Interest+payable C/S Retained+Earnings
1 160000 160000
2 400000 400000














Cash A/R Allowance/for/Bad/Debts Inventory Land Building Acc/Dep/Building Equipment
































Part%B% Liabilities + Stockholders'2Equity
Accounts2Payable Interest2Payable Lease2Payable Note2Payable Common2Stock Retained2Earnings2 Cost2of2Goods2Sold




















Part(A Assets = Liabilities+ + Stockholders'+Equity
Cash A/R Inventory Land Building Equipment Accounts+payable Note+payable Interest+payable Common+stock Retained+Earnings
1 160000 160000
2 400000 400000














Cash A/R Allowance/for/Bad/Debts Inventory Land Building Acc/Dep/Building Equipment Acc/Dep/Equipment Rent/Expense Income/Tax/Expense









Balances/ 426 99400 994 62800 70000 350000 10000 80000 9000 16000 30914
!
Glenwood(Heating,(Inc.
Part(B( Liabilities + Stockholders'2Equity
Accounts2Payable Interest2Payable Note2Payable Common2Stock Retained2Earnings2 Cost2of2Goods2Sold




































































































































































































































































































































































































































































































































































Year) 1) 2) 3) 4) 5)
Beginning)Value) 10,673) 8,793) 6,913) 5,033) 3,153)
Depreciation)
Expense)
1,880) 1,880) 1,880) 1,880) 1,880)
Accumulated)
Depreciation))













Year) 1) 2) 3) 4) 5)
Beginning)Value) 10,673) 6,404) 3,842) 2,305) 1,383)
Depreciation)
Expense)
4,269) 2,562) 1,537) 922) 110)
Accumulated)
Depreciation))
4,269) 6,831) 8,368) 9,290) 9,400)
Ending))
Value)

















































































































































































































































































































































































































































































































































































































6/30/09) S) S) S) 402,620) 10.1212%)
6/30/10) 39,975) 40,750) 775) 403,395) 10.1212%)
6/30/11) 39,975) 40,828) 853) 404,248) 10.1212%)
6/30/12) 39,975) 40,915) 940) 405,188) 10.1212%)
6/30/13) 39,975) 41,010) 1,035) 406,223) 10.1212%)
6/30/14) 39,975) 41,115) 1,140) 407,363) 10.1212%)
6/30/15) 39,975) 41,230) 1,255) 408,618) 10.1212%)
6/30/16) 39,975) 41,357) 1,382) 410,000) 10.1212%)
)
)
iv.! Based)on)the)above)information,)prepare)the)journal)entry)that)
Rite)Aid)would)have)recorded)February)27,)2010,)to)accrue)
interest)expense)on)these)notes.)
The)journal)entry)would)have)to)interest)expense)that)is)8)months)
out)of)12)months)multiplied)by)the)beginning)interest)expense)of)
$40,750.))Also,)there)is)a)discount)account)of)8)months)out)of)12)
months)multiplied)by)the)interest)payment)of)$39,975.)))
Interest)Expense)))))))))))))))))))))))27,167)
)))))))))))))))))))))Interest)Payable))))))))))))))))))))))517)
)))))))))))))))))))))Discount)))))))))))))))))))))))))))))))))))26,650))
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v.! Based)on)your)answer)to)part)iv.,)what)would)be)the)net)book)
value)of)the)notes)at)February)27,)2010?)
The)book)value)on)February)27,)2010)is)the)beginning)book)value)
of)the)period)plus)the)amortized)discount)for)two)months)out)of)
the)year)makes)an)answer)of)$403,137.))The)assets)will)be)lower)
and)the)liabilities)will)be)lower)after)this)action)of)recording)
interest)payments.))
)
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Case)Nine)
Merck)&)Co.,)Inc.!—)Shareholders’)Equity))
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)
Drew)Caruthers)
February)23,)2018)
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Executive!Summary!!
The)following)case)asks)questions)based)on)the)company)Merck)&)Co.,)
Incorporated.))The)majority)of)the)question)focus)on)accounting)for)stockholders’)
equity.))The)case)has)taught)me)how)to)navigate)the)stockholders’)equity)section)of)the)
balance)sheet)and)in)the)notes.))Also,)the)case)has)introduced)to)me)new)ways)to)find)
and)account)for)different)equity)entries)and)ratios.))There)are)different)classifications)of)
stock)that)can)have)different)ownership)and)voting)rights,)which)is)important)to)learn)
when)accounting)for)stockholders’)equity.)
)
Questions!!!!
a.! Consider)Merck’s)common)shares.))
i.! How)many)common)shares)is)Merck)authorized)to)issue?))
Merck)is)allowed)to)to)issue)5,400,000,000)common)shares.))
ii.! How)many)common)shares)has)Merck)actually)issued)at)December)31,)
2007?))
Merck)has)actually)issued)2,983,508,675)shares,)which)can)be)found)in)
the)stockholders’)equity)section)of)the)balance)sheet))
iii.! Reconcile)the)number)of)shares)issued)at)December)31,)2007,)to)the)
dollar)value)of)common)stock)reported)on)the)balance)sheet.))
The)dollar)value)of)common)stock)on)the)balance)sheet)is)$29.8)million,)
which)is)equal)to)the)number)of)common)shares)issues)multiplied)by)the)
one)cent)par)value.))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))
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iv.! How)many)common)shares)are)held)in)treasury)at)December)31,)2007?))))))))
There)are)811,005,791)common)shares)that)are)in)treasury)at)the)end)of)
2007.))
v.! How)many)common)shares)are)outstanding)at)December)31,)2007?))
There)are)2,172,502,884)common)shares)that)are)outstanding)at)the)end)
of)2007)that)can)be)found)from)subtracting)the)number)of)shares)issued)
and)the)number)of)shares)in)treasury)at)the)time.))
vi.! At)December)31,)2007,)Merck’s)stock)price)closed)at)$57.61)per)share.)
Calculate)the)total)market)capitalization)of)Merck)on)that)day.))
The)total)market)capitalization)for)Merck)on)a)single)day)can)be)found)by)
multiplying)the)total)shares)that)are)outstanding)by)the)stock)price)per)
share.))For)Merck)the)calculation)is)2,172,502,844)times)57.61)to)get)an)
answer)of)$125,157,891,147)for)the)total)market)capitalization.))
))))))))c.))))))Why)do)companies)pay)dividends)on)their)common)or)ordinary)shares?)What))))
normally)happens)to)a)company’s)share)price)when)dividends)are)paid?)
Dividends)are)a)way)for)companies)to)pay)their)shareholders)for)the)original)investment)
in)the)company.))A)company’s)share)price)usually)decreases)after)a)dividend)since)the)
dividend)payment)decreases)the)retained)earnings)of)the)company.))
))))))d.)))))))In)general,)why)do)companies)repurchase)their)own)shares?)
Treasury)stock)is)the)term)for)common)shares)that)a)company)has)repurchased.))The)
advantage)with)more)treasury)stock)is)it)increases)the)earnings)per)share)and)in)most)
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cases)will)increase)the)stock)price)because)it)immediately)improves)the)company’s)
financial)ratios.))
)
)
)))))e.)))))))Consider)Merck’s)statement)of)cash)flow)and)statement)of)retained)earnings.)
Prepare)a)single)journalentry)that)summarizes)Merck’s)common)dividend)activity)for)
2007.)
Retained)Earnings))))))))))))))))))))))))))3310.7)
))))))))))))))))))))))))))Cash)))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))3307.3)
))))))))))))))))))))))))))Dividends)Payable))))))))))))))))))))3.4)
)))))g.))))))))During)2007,)Merck)repurchased)a)number)of)its)own)common)shares)on)the)
open)market.)
xi.! Describe)the)method)Merck)uses)to)account)for)its)treasury)stock)
transactions.))
Merck)uses)the)cost)method)to)account)for)its)treasury)stock)options)and)
records)treasury)stock)journal)entries)at)the)cost)to)repurchase)the)
shares.)
xii.!Refer)to)note)11)to)Merck’s)financial)statements.)How)many)shares)did)
Merck)repurchase)on)the)open)market)during)2007?))
Note)11)says)that)Merck)repurchased)26,500,000)shares)on)the)open)
market)in)2007.))
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xiii.!How)much)did)Merck)pay,)in)total)and)per)share,)on)average,)to)buy)back)
its)stock)during)2007?)What)type)of)cash)flow)does)this)represent?))
The)statement)of)cash)flows)from)financing)activities)lists)that)Merck)paid)
$1,429.7)million)for)treasury)stock)in)2007.))If)Merck)paid)$1,429.7)million)
divided)by)the)amount)of)stock)repurchased)of)26,500,000)shares)means)
that)they)paid)$53.95)per)share)to)buy)back)stock.))
xiv.!Why)doesn’t)Merck)disclose)its)treasury)stock)as)an)asset?))
Merck)does)not)disclose)its)treasury)stock)as)an)asset)because)it)is)a)
contra)account)for)stockholders’)equity.))The)treasury)stock)accounts)for)
the)difference)in)shares)outstanding)and)shares)issued.))
i.! Determine)the)missing)amounts)and)calculate)the)ratios)in)the)tables)below.)
For)comparability,)use)dividends)paid)for)both)companies)rather)than)
dividends)declared.)Use)the)number)of)shares)outstanding)at)year)end)for)
perSshare)calculations.)What)differences)do)you)observe)in)Merck’s)dividendS
related)ratios)across)the)two)years?)What)differences)do)you)observe)in)the)
two)companies’)dividendSrelated)ratios?))
))))))))))))))))))))))
)
)
)
)
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))))))))))))))Merck))
))))))))))))))))))))))!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!2007!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!2006!
)
)))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))
)))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))Merck)
!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!2007!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!2006!
Dividends)per)share)) $1.52) $1.53)
Dividend)yield)(dividends)
per)share)to)stock)price)))
2.64%) 3.65%)
Dividend)payout)(dividends)
to)net)income)))
1.01) .75)
Dividends)to)total)assets)) .068) .075)
Dividends)to)operating)
cash)flows))
.47) .49)
)
Dividends)paid) $3,307.3) $3,322.6)
Shares)outstanding)) $2,172.5) $2,167.8)
Net)income)) $3,275.4) $4,433.8)
Total)assets)) $48,350.7) $44,569.8)
Operating)cash)flows)) $6,999.2) $6,765.2)
YearSend)stock)price)) $57.61) $41.94)
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Merck’s)dividend)per)share)is)close)to)the)same)from)2006)to)2007,)but)the)dividend)
yield)percentage)is)almost)a)whole)percent)lower)in)2007.))The)dividend)yield)drop)
shows)that)even)with)a)higher)stock)price,)Merck)wants)to)pay)a)dividend)around)$1.50)
per)share)consistently.))Merck)has)over)a)$1,000)decrease)in)net)income)from)2006)to)
2007)and)almost)a)$4,000)increase)in)total)assets)in)the)same)time)period.))Merck)still)
has)close)to)the)same)operating)cash)flows)in)2006)and)2007.)
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Executive!Summary!!
The)following)case)asks)questions)based)on)the)State)Street)Corporation.))The)
majority)of)the)question)focus)on)how)to)classify)and)value)investments.))The)case)deals)
with)securities)in)the)categories)of)trading,)availableSforSsale,)and)heldStoSmaturity.))
Each)security)is)valued)and)recorded)in)a)different)way)and)on)different)financial)
statements.)The)case)has)taught)me)how)to)correctly)account)for)different)marketable)
securities.))Also,)the)case)has)introduced)to)me)new)ways)to)value)different)investments)
based)on)the)buyer’s)intentions)with)the)investment.)
)
Questions!!!!
xv.!Consider)trading)securities.)Note)that)financial)institutions)such)as)State)Street)
typically)call)these)securities)“Trading)account)assets.”))
! In)general,)what)are)trading)securities?))
Trading)securities)are)marketable)investments)that)can)be)equity)or)debt.))
Trading)securities)are)short)term)investments,)which)is)classified)as)held)
for)three)months.))
! How)would)a)company)record)$1)of)dividends)or)interest)received)from)
trading)securities?))
The)company)would)record)a)dividend)or)investment)by)debiting)the)cash)
account)and)crediting)the)dividend)or)interest)income)account.)
)
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! If)the)market)value)of)trading)securities)increased)by)$1)during)the)
reporting)period,)what)journal)entry)would)the)company)record?))
The)journal)entry)would)include)a)debit)to)fair)value)adjustment)and)a)
credit)to)unrealized)gain)or)loss)–)income)account.))
)
xvi.!Consider)securities)availableSforSsale.)Note)that)State)Street)calls)these,)
“Investment)securities)available)for)sale.”))
! In)general,)what)are)securities)availableSforSsale?)
Securities)availableSforSsale)are)debt)or)equity)investments)that)have)an)
intent)to)sale)before)the)maturity)date.))Theses)investments)are)not)
amortized,)but)recorded)at)fair)value.)))
! How)would)a)company)record)$1)of)dividends)or)interest)received)from)
securities)availableSforS)sale?))
A)company)would)record)dividend)or)interest)received)the)same)way)as)a)
trading)security,)by)debiting)cash)and)crediting)either)dividend)or)interest)
revenue.))
! If)the)market)value)of)securities)availableSforSsale)increased)by)$1)during)
the)reporting)period,)what)journal)entry)would)the)company)record?))
The)journal)entry)for)availableSforSsale)securities)would)include)a)debit)to)
fair)value)adjustment)and)a)credit)to)unrealized)gain)or)loss)–)equity)
account.))
)
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)
xvii.! Consider)securities)heldStoSmaturity.)Note)that)State)Street)calls)these,)
“Investment)securities)held)to)maturity.”))
! In)general,)what)are)these)securities?)Why)are)equity)securities)never)
classified)as)heldStoS)maturity?))
HeldStoSmaturity)securities)are)long)term)debt)investments)with)an)intent)
to)hold)the)security)and)that)are)amortized)over)the)life)of)the)security.))
Equity)investments)never)mature)so)they)will)never)be)classified)as)heldS
toSmaturity.))
! If)the)market)value)of)securities)heldStoSmaturity)increased)by)$1)during)
the)reporting)period,)what)journal)entry)would)the)company)record?))
HeldStoSmaturity)securities)are)amortized)and)not)recorded)by)the)fair)
market)value)so)a)change)in)market)value)would)not)be)recorded.))
)
)))))))d.)) )Consider)the)“Trading)account)assets”)on)State)Street’s)balance)sheet.))
i.! What)is)the)balance)in)this)account)on)December)31,)2012?)What)is)the)
market)value)of)these)securities)on)that)date?))
The)balance)of)the)account)is)637)million)dollars)and)is)also)the)market)
value)because)the)account)was)adjusted)with)the)fair)value)adjustment)
account.))
)
)
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)
)))ii.)) Assume)that)the)2012)unadjusted)trial)balance)for)trading)account)assets)
was)$552)million.)What)adjusting)journal)entry)would)State)Street)make)
to)adjust)this)account)to)market)value?)Ignore)any)income)tax)effects)for)
this)part.))
The)adjusting)entry)would)be:)
Fair)Value)Adjustment)Trading)Securities)))))))))))85)
)))))))))))))))))))))))Unrealized)Holding)Gain)or)Loss)–)Income))))))))))))85)
e.! Consider)the)balance)sheet)account)“Investment)securities)held)to)maturity”)and)
the)related)disclosures)in)Note)4.))
i.! What)is)the)2012)yearSend)balance)in)this)account?))
The)balance)for)2012)yearSend)is)11,379)million)dollars.))
ii.! What)is)the)market)value)of)State)Street’s)investment)securities)held)to)
maturity?))
The)market)value)of)the)held)to)maturity)investments)is)11,661)million)
dollars.))
iii.! What)is)the)amortized)cost)of)these)securities?)What)does)“amortized)
cost”)represent?)How)does)amortized)cost)compare)to)the)original)cost)of)
the)securities?))
The)amortized)cost)of)these)securities)is)the)same)as)the)yearSend)
balance)of)11,379)million)dollars)since)held)to)maturity)investments)are)
reposted)at)the)amortized)cost.))The)amortized)cost)represents)the)total)
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discount)or)premium)spread)out)over)the)life)of)the)security.))The)
amortized)amount)grows)different)from)the)original)price)as)time)passes.))
iv.! What)does)the)difference)between)the)market)value)and)the)amortized)
cost)represent?)What)does)the)difference)suggest)about)how)the)average)
market)rate)of)interest)on)heldStoSmaturity)securities)has)changed)since)
the)purchase)of)the)securities)held)by)State)Street?)
The)difference)in)amortized)costs)and)market)value)represents)the)
changing)market)rates.))The)market)interest)rates)are)decreasing)because)
the)fair)value)is)increasing.))This)means)that)the)security)will)have)more)
demand)since)the)market)interest)rates)are)going)lower.))
f.! Consider)the)balance)sheet)account)“Investment)securities)available)for)sale”)
and)the)related)disclosures)in)Note)4.))
i.! What)is)the)2012)yearSend)balance)in)this)account?)What)does)this)
balance)represent?))
The)2012)yearSend)balance)is)11,379)million)dollars.))This)balance)
represents)the)value)of)the)securities)relive)to)the)market)since)the)
securities)are)adjusted)to)fair)market)value.))
ii.! What)is)the)amount)of)net)unrealized!gains)or)losses)on)the)availableSforS
sale)securities)held)by)State)Street)at)December)31,)2012?)Be)sure)to)
note)whether)the)amount)is)a)net)gain)or)loss.))
State)Street)had)gains)of)2,001)million)dollars)and)losses)of)882)million)
dollars,)which)nets)out)to)a)total)gain)of)1,119)million)dollars.))
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iii.! What)was)the)amount)of)net)realized!gains)(losses))from)sales)of)
availableSforSsale)securities)for)2012?)How)would)this)amount)impact)
State)Street’s)statements)of)income)and)cash)flows)for)2012?))
State)Street)had)net)gains)of)101)million)dollars)and)losses)of)46)million)
dollars,)which)nets)out)to)a)total)gain)of)5)million)dollars.))AvailableSforS
sale)gains)are)recognized)in)comprehensive)income)on)the)income)
statement.))State)Street)is)an)investment)company)so)the)gain)would)be)
seen)on)the)operations)section)of)the)statement)of)cash)flows.))
g.! State)Street’s)statement)of)cash)flow)for)2012)(not)included))shows)the)following)
line)items)in)the)“Investing)Activities”)section)relating)to)availableSforSsale)
securities)(in)millions):)Proceeds)from)sales)of)availableSforSsale)securities)$)
5,399)Purchases)of)availableSforSsale)securities)$60,812))
i.! Show)the)journal)entry)State)Street)made)to)record)the)purchase)of)
availableSforSsale)securities)for)2012.))
Investment)in)AvailableSForSSale)))))))))60,812)
))))))))))))))))))))))))))))))Cash)))))))))))))))))))) 60,812)
)
ii.! Show)the)journal)entry)State)Street)made)to)record)the)sale)of)availableS
forSsale)securities)for)2012.)Note)13)(not)included))reports)that)the)
availableSforSsale)securities)sold)during)2012)had)“unrealized!pre7tax!
gains!of!$67!million!as!of!December!31,!2011.”)Hint:!be)sure)to)remove)
the)current)bookSvalue)of)these)securities)in)your)entry.))
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Cash)))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))5,399)
Unrealized)holding)gain)or)loss) ))67)
)))))))))))))))))))))))))))))))Realized)gain)) ))))))))))))))55)
)))))))))))))))))))))))))))))))Investment)in)AvailableSForSSale)))))))))))))))))5,411)
iii.! Use)the)information)in)part)g.!ii!to)determine)the)original)cost)of)the)
availableSforSsale)securities)sold)during)2012.))
The)initial)cost)of)the)availableSforSsale)security)is)5,399)million)dollars)
minus)the)55)million)dollar)gain)to)get)a)total)cost)of)5,344)million)dollars.))
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
Accounting)Cases)│))
)
73)
)
)
)
)
)
)
)
Case)Eleven)
ZAGG)Inc.—Deferred)Income)Taxes)))
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Executive!Summary!!
The)following)case)asks)questions)based)on)the)company)ZAGG.))The)majority)of)
the)question)focus)on)how)to)classify)income)and)tax.))The)case)deals)with)deferred)tax)
assets)and)deferred)tax)liabilities.))I)have)learned)the)reason)behind)deferred)tax)assets)
and)deferred)tax)liabilities,)which)occur)because)of)the)different)rules)in)GAAP)and)the)
IRS)income)reporting.))I)have)also)leaned)a)lot)about)the)ASC)740)and)all)of)the)rules)that)
the)FASB)created)for)deferred)tax)assets)and)liabilities.))The)case)creates)problems)
where)I)have)to)find)and)compute)the)deferred)tax)assets)fro)ZAGG)and)record)them)
with)journal)entries.)
)
Questions!!!!
i.! Describe)what)is)meant)by)the)term)book)income?)Which)number)in)ZAGG’s)
statement)of)operation)captures)this)notion)for)fiscal)2012?)Describe)how)a)
company’s)book)income)differs)from)its)taxable)income.))
Book)income)is)the)amount)of)money)that)a)company)records)on)its)own)
income)statements)within)the)rules)of)GAAP.))ZAGG’s)book)income)can)be)found)
in)the)income)statements)stated)as)income)before)provision)of)income)taxes)in)
the)amount)of)23,898,000)dollars.))Taxable)income)can)be)different)than)book)
income)because)the)rules)for)taxable)income)are)set)by)the)IRS,)which)has)some)
different)rules)than)GAAP)for)recording)revenue)and)expenses.)
)
)
Accounting)Cases)│))
)
75)
)
ii.! In)your)own)words,)define)the)following)terms:))
! Permanent)tax)differences)(also)provide)an)example)))
A)permanent)tax)difference)is)when)GAAP)and)the)IRS)have)a)
different)rule)for)classifying)revenue)or)expense)that)does)not)lead)to)a)
future)deferred)asset)or)liability.))An)example)is)an)environmental)fine)
that)is)an)expense)in)GAAP,)but)cannot)be)used)for)an)expense)under)IRS)
rules.)
! Temporary)tax)difference)(also)provide)an)example)))
A)temporary)tax)difference)is)when)GAAP)and)the)IRS)have)a)
different)rule)for)classifying)revenue)or)expense)that)leads)to)a)future)
deferred)asset)or)liability,)which)will)eventually)even)out)the)income)
under)GAAP)and)the)IRS.))An)example)is)depreciation)methods)can)lead)
to)deferred)tax)assets)or)liabilities)since)companies)can)use)different)
methods)of)deprecation)under)IRS)than)they)can)under)GAAP.)))))
! Statutory)tax)rate))
The)statutory)tax)rate)is)the)tax)rate)that)is)mandated)by)the)law.)
! Effective)tax)rate))
The)effective)tax)rate)is)the)amount)that)a)company)actually)paid)and)is)
calculated)by)dividing)the)tax)expense)by)the)total)pretax)income.))
)
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iii.! Explain)in)general)terms)why)a)company)reports)deferred)income)taxes)as)part)of)
their)total)income)tax)expense.)Why)don’t)companies)simply)report)their)current)
tax)bill)as)their)income)tax)expense?))
Deferred)income)tax)expense)is)a)liability)that)a)company)must)pay)in)the)
future.))Conservative)accounting)always)presents)and)includes)liabilities)for)a)
company’s)income.))If)a)company)did)not)have)to)report)deferred)taxes)in)the)
current)tax)bill,)then)the)tax)bill)could)be)lower)and)misleading)to)investors.))The)
deferred)income)tax)being)reported)in)the)current)tax)bill)lets)investors)know)the)
full)financial)situation)of)a)company.))
The)FASB)released)the)codification)ASC)740)that)sets)rules)for)reporting)
income)taxes.))The)ASC)740S10)sets)rules)for)when)to)recognize)and)how)to)
measure)current)and)deferred)tax)positions.))The)rule)in)place)requires)tax)
benefits)to)be)more)than)likely)than)not)to)happen)in)order)be)recorded.))The)
measurement)part)of)ASC)740S10)states)that)the)most)likely)benefit)amount)to)
occur)from)the)position)should)be)recorded)and)it)must)be)at)least)50%)
probable.))
The)FASB)codification)ASC)740S20)sets)rules)for)how)on)intraperiod)tax)
allocation.))Intraperiod)tax)allocation)is)the)allocating)of)tax)expense)to)different)
parts)of)the)income)statement.))For)example,)tax)could)be)allocated)to)
continuing)operations,)discontinued)operations,)extraordinary)items,)other)
comprehensive)income,)or)to)prior)period)adjustments.))The)rules)set)when)tax)
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can)be)allocated)to)each)of)the)different)items)and)provides)guidance)on)when)
to)use)this)method.))
The)FASB)codification)ASC)740S30)sets)rules)for)reporting)other)
considerations)or)special)areas.))The)rule)sets)requirements)that)for)different)
special)considerations)there)must)be)certain)disclosures.))An)example)of)a)
situation)that)must)be)disclosed)is)an)investment)in)a)subsidiary)or)a)corporate)
joint)venture)arising)from)undistributed)earnings.))The)ASC)740S30)also)sets)the)
rules)for)temporary)differences)related)to)an)investment)in)a)corporation.))The)
rule)states)that)investors)that)own)less)than)50)percent)ownership)will)count)it)
as)an)equity)investment.))If)the)investor)owns)more)than)50)percent)of)the)voting)
rights)of)the)company,)then)it)should)be)classified)as)a)subsidiary.))
The)FASB)codification)ASC)740S270)creates)guidance)on)interim)reporting.))
This)sets)the)rule)to)report)items)like)tax)exempt)interest,)unable)to)estimate)
income,)new)tax)legislation)effects,)and)change)in)beginning)of)year)balance.))Tax)
exempt)interest)income)can)be)included)in)interest)income)or)excluded,)but)
must)be)consistent)every)year)on)how)it)is)applied.))If)tax)benefit)or)ordinary)
income)is)unable)to)be)estimated,)then)the)company)must)report)the)benefit)in)
the)interim)period.))Tax)legislation)effects)on)income)may)not)be)reported)until)
the)legislation)is)enacted.))
) Overall,)the)ASC)740)creates)rules)for)reporting)income)and)how)it)is)
taxed.))This)is)very)important)because)there)needs)to)be)a)standard)and)fair)
system)that)all)companies)follow.))Also,)this)allows)all)companies)to)be)measured)
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by)investors)on)an)equal)level)and)with)the)same)criteria.))The)ASC)740)made)
clear)guidelines)on)what)type)of)income)is)taxable)and)how)it)should)be)reported)
on)the)financial)statements.))
)
)
)
iv.! Explain)what)deferred)income)tax)assets)and)deferred)income)tax)liabilities)
represent.)Give)an)example)of)a)situation)that)would)give)rise)to)each)of)these)
items)on)the)balance)sheet.))
Deferred)income)tax)assets)represent)a)tax)credit)in)the)future)because)of)
a)temporary)difference)in)income)reported)with)IRS)and)GAAP)rules.))In)the)case)
of)a)deferred)income)tax)credit,)the)GAAP)rules)would)have)a)higher)total)
expense)compared)to)IRS)rules.))Deferred)income)tax)liabilities)represent)a)tax)
expense)in)the)future)because)of)a)temporary)difference)in)income)reported)
with)IRS)and)GAAP)rules.))In)the)case)of)a)deferred)income)tax)liability)the)GAAP)
rules)would)have)a)lower)total)expense)than)the)IRS)rules.))
)A)very)common)example)of)a)deferred)income)tax)asset)is)a)carried)
forward)loss.))In)this)case,)the)loss)from)one)of)the)two)previous)years)can)be)
combined)with)income)to)reduce)the)tax)expense.))The)amount)of)tax)credit)
would)be)the)loss)multiplied)by)the)tax)rate.))An)example)of)a)deferred)income)
tax)liability)is)difference)in)depreciation)methods)under)GAAP)and)the)IRS.))A)
company)could)depreciate)its)assets)with)straightSline)depreciation)with)its)
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books)under)GAAP,)but)the)company)under)the)IRS)uses)a)depreciation)method)
that)front)loads)the)depreciation)costs.))This)difference)will)create)lower)current)
income)taxes,)but)create)a)liability)to)pay)more)income)taxes)in)the)future.))
)
)
)
v.! Explain)what)a)deferred)income)tax)valuation)allowance)is)and)when)it)should)be))
recorded.))
The)deferred)income)tax)valuation)allowance)is)an)account)that)is)used)when)a)
company)can)not)use)a)deferred)tax)asset.))It)is)most)commonly)used)when)
carried)forward)losses)are)not)used)or)there)are)expected)future)losses.))
)
vi.! Consider)the)information)disclosed)in)Note)8)–)Income)Taxes)to)answer)the)
following)questions:))
! Using)information)in)the)first)table)in)Note)8,)show)the)journal)entry)that)
ZAGG)recorded)for)the)income)tax)provision)in)fiscal)2012?))
Income)Tax)Expense))))))))))9,393)
Deferred)Tax)Asset))))))))))))8,293)
)))))))))))))))))))))))))))))Income)Tax)Payable)))))))))))))))))17,686)
! Using)the)information)in)the)third)table)in)Note)8,)decompose)the)
amount)of)“net)deferred)income)taxes”)recorded)in)income)tax)journal)
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entry)in)part)f.!i.!into)its)deferred)income)tax)asset)and)deferred)income)
tax)liability)components.))
The)deferred)tax)asset)is)found)by)subtracting)last)years)total)deferred)
tax)assets)from)this)year’s)deferred)tax)assets.))This)will)be)14,302,000)
minus)6,300,000)to)get)a)net)deferred)tax)asset)of)8,002,000.))The)
deferred)tax)liability)is)found)the)same)way,)but)just)by)using)the)
deferred)tax)liabilities.))The)computation)for)this)is)1,086,000)minus)
794,000)to)get)a)net)income)tax)liability)of)292,000.))
! The)second)table)in)Note)8)provides)a)reconciliation)of)income)taxes)
computed)using)the)federal)statutory)rate)(35%))to)income)taxes)
computed)using)ZAGG’s)effective)tax)rate.)Calculate)ZAGG’s)2012)
effective)tax)rate)using)the)information)provided)in)their)income)
statement.)What)accounts)for)the)difference)between)the)statutory)rate)
and)ZAGG’s)effective)tax)rate?))
The)effective)rate)for)ZAGG)is)found)by)dividing)the)tax)expense)by)the)
total)pretax)income.))The)computation)for)this)is)9,393,000)divided)by)
23,898,000)to)get)an)effective)tax)rate)of)39.3%.))The)difference)in)the)
statutory)rate)and)effective)rate)can)come)from)changes)in)tax)legislation)
or)permanent)differences)in)income)because)of)different)rule)by)GAAP)
and)the)IRS,)which)leads)to)different)income)amounts)reported)to)each.))
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! )According)to)the)third)table)in)Note)8)–)Income)Taxes,)ZAGG)had)a)net)
deferred)income)tax)asset)balance)of)$13,508,000)at)December)31,)2012.)
Explain)where)this)amount)appears)on)ZAGG’s)balance)sheet.))
The)net)deferred)income)tax)balance)of)13,508,000)come)from)adding)
the)current)and)nonScurrent)tax)assets)together.))The)current)tax)assets)
total)6,912,000)and)the)nonScurrent)tax)assets)total)6,596,000.))There)has)
to)be)a)separate)listing)for)current)and)nonScurrent)tax)assets)because)it)
is)required)by)GAAP.))
)
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Executive!Summary!!
The)following)case)asks)questions)based)on)the)company)Apple.))The)majority)of)
the)question)focus)on)when)to)recognize)revenue.))The)case)deals)with)different)types)of)
revenues)and)contracts.))I)have)leaned)the)strict)rules)of)the)ASC)606)that)lay)out)the)
steps)for)recognizing)revenue)and)when)to)recognize)revenue)in)different)situations.))I)
have)also)learned)that)there)can)be)opportunities)for)companies)to)manipulate)
recognized)revenue)for)extra)income)reported)for)an)accounting)period.))The)case)
makes)problems)where)I)have)to)determine)when)to)record)revenue)for)certain)
products)and)contracts.))
)
Questions!!!!
xviii.! In)your)own)words,)define)“revenues.”)Explain)how)revenues)are)
different)from)“gains.”)
Revenue)is)the)money)that)a)company)earns)through)its)normal)business)
processes.))Gains)are)earned)from)irregular)events)and)circumstances)for)a)
business.))For)the)money)earned)to)be)classified)as)revenue,)it)has)to)be)made)
from)a)primary)business)process)for)the)company)or)else)it)will)be)classified)as)a)
gain.))
)
xix.!Describe)what)it)means)for)a)business)to)“recognize”)revenues.)What)specific)
accounts)and)financial)statements)are)affected)by)the)process)of)revenue)
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recognition?)Describe)the)revenue)recognition)criteria)outline)in)the)FASB’s)
Statement)of)Concepts)No.)5.)
When)a)business)recognizes)revenue)it)means)that)the)company)has)earned)the)
money)that)it)has)been)paid)by)providing)a)service)or)product.))There)are)many)
rules)and)accounts)that)have)to)me)kept)in)mind)when)recognizing)revenue.))The)
accounts)that)are)affected)by)this)process)are)accounts)receivable)when)the)
company)actually)makes)the)sell)and)unearned)revenue)increases)when)the)sale)
is)made.))Then)when)the)service)or)products)has)been)delivered)and)the)
customer)has)paid,)the)money)goes)into)cash)and)revenue.))The)new)revenue)
recognition)standard)from)ASC)606)requires)five)steps)to)recognize)revenue.))The)
steps)needed)to)recognize)revenue)are:)1))identify)the)contract)with)the)
customer)2))identify)the)obligations)of)the)contract)3))determine)the)transaction)
price)4))allocate)the)price)and)obligations)on)the)contract)5))recognize)the)
revenue)when)the)obligations)have)been)satisfied.))
)
xx.!Refer)to)the)Revenue)Recognition)discussion)in)Note)1.)In)general,)when)does)
Apple)recognize)revenue?)Explain)Apple’s)four)revenue)recognition)criteria.)Do)
they)appear)to)be)aligned)with)the)revenue)recognition)criteria)you)described)in)
part)b,)above?))
Note)1)states)that)the)“company)recognizes)revenue)when)persuasive)evidence)
of)an)arrangement)exists,)delivery)has)occurred,)the)sales)price)is)fixed)or)
determinable,)and)collection)is)probable”.))Persuasive)evidence)of)an)
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arrangement)means)that)Apple)has)a)contact)with)a)customer.))Delivery)has)
occurred)means)that)the)product)or)service)has)been)satisfied)and)taken)to)the)
customer.))The)sale)price)is)fixed)or)determinable)means)that)Apple)and)the)
customer)have)agreed)on)a)price)and)maybe)some)discounts)that)can)apply.))
Lastly,)Apple)has)to)determine)that)the)collection)of)the)payment)from)the)
customer)is)probable.))The)criteria)to)recognize)revenue)for)Apple)and)the)ASC)
606)all)seem)to)be)the)same)expect)for)Apple)only)require)that)the)collection)of)
the)receivable)be)probable.))
)
xxi.!What)are)multipleSelement)contracts)and)why)do)they)pose)revenue)recognition)
problems)for)companies?)
MultipleSelement)contracts)involve)one)customer,)but)the)costumer)is)buying)
more)than)one)product)or)service)at)the)same)time.))This)poses)a)problem)for)
revenue)recognition)because)determining)the)fair)value)of)multiple)products)in)
one)sale)would)be)very)difficult.))Also,)it)can)be)difficult)to)know)when)to)
recognize)revenue)if)only)one)of)the)products)is)delivered,)but)the)other)type)of)
product)has)not)been)delivered)yet.))
)
xxii.! In)general,)what)incentives)do)managers)have)to)make)selfSserving)
revenue)recognition)choices?)
Managers)could)have)incentives)like)sales)based)salaries)or)revenue)percentage)
bonuses.))These)incentives)could)cause)managers)to)attempt)to)manipulate)how)
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much)revenue)was)recognized)in)a)certain)accounting)period)for)more)personal)
income)for)the)manager.))
xxiii.! Refer)to)Apple’s)revenue)recognition)footnote.)In)particular,)when)does)
the)company)recognize)revenue)for)the)following)types)of)sales?))
i.! iTunes)songs)sold)online.))
Apple)records)the)revenues)for)songs)sold)when)the)song)sale)
actually)happens.))Apple)records)the)commission)revenue)from)
the)song)sale.)
This)is)an)acceptable)method)because)the)ASC)606)allows)a)
business)to)recognize)revenue)when)the)business)has)actually)
received)the)payment)and)the)service)has)been)provided.))
ii.! MacSbranded)accessories)such)as)headphones,)power)adaptors,)
and)backpacks)sold)in)the)Apple)stores.)What)if)the)accessories)
are)sold)online?)
Apple)items)in)store)require)that)costumers)pay)immediately)
when)they)purchase)the)item.))This)means)the)Apple)records)the)
revenue)immediately)when)the)customer)makes)the)purchase.))
The)same)goes)for)online)orders)for)customers.))There)can)be)
exceptions)to)this)if)there)is)a)large)order)and)Apple)agrees)to)let)
the)customer)have)30)or)60)days)to)make)the)payment.))In)this)
case,)Apple)would)have)to)determine)if)it)is)probable)that)Apple)
will)receive)the)payment)to)record)the)revenue.))This)
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circumstance)is)accepted)by)the)ASC)606)only)because)the)
revenue)receivable)is)probable.))
iii.! iPods)sold)to)a)thirdSparty)reseller)in)India.))
Apple)will)wait)to)record)the)revenue)until)the)thirdSparty)reseller)
has)received)the)product.))This)is)the)case)because)Apple)will)be)
responsible)for)the)goods)during)shipment.))Apple)must)wait)to)
record)revenue)because)the)ASC)606)requires)the)product)or)
service)to)be)delivered)for)revenue)to)be)recognized.))
)
iv.! Revenue)from)gift)cards)
Apple)can)record)the)revenue)for)girt)cards)when)the)customer)
purchases)the)gift)card.))This)is)possible)because)under)ASC)606)
guidelines)Apple)has)provided)the)service)of)giving)the)customer)
credit)and)the)customer)has)paid)Apple.))
)
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